
 دستورالعمل اجرایی عرضه اوراق مرابحه ارزی

 

، دستورالعمل اجرایی عرضه اوراق مرابحه ارزی که در ۴۱/۸۱/۴۱۸۲مورخ  ۰۹۲۶۸/۸۲پیرو رونوشت نامه شماره 

به تصویب کمیسیون ارز این بانک رسیده و از تاریخ ابلاغ جایگزین دستورالعمل مصوب  ۲۲/۸۰/۴۱۸۲تاریخ 

ین مرتبط در این حوزه ابلاغ شدخواهد بود، به شرح دستورالعمل به شبکه بانکی و فعال۲۲/۸۲/۴۱۸۲ . 

 

تبصره به شرح زیر است ۴۴ماده و  ۲۱این دستورالعمل مشتمل بر  : 

 دستورالعمل اجرایي عرضه اوراق مرابحه ارزي

 (با هدف تأمین مالي)

 

ز این "دستورالعمل اجرایي عرضه اوراق مرابحه ارزي" كه ا، ( قانون پولي و بانكي كشور۴۴با استناد به بند )ج( ماده )

به شرح زیر تصویب شد، ستورالعمل" نامیده ميشود"دپس به اختصار  : 

 

تعاریف و كليات -فصل اول  
 

اصطلاحات و واژههاي به كار رفته در این " دستورالعمل " داراي معاني به شرح زیر هستند -۴ماده  : 

۴-۴ نشاندهنده مالكیت مشاع دارنده آن در  اوراق مرابحه ارزي: اوراق بهادار ارزي بانام قابل نقل و انتقالي است كه (

دارایي مالي )طلب( است كه براساس قرارداد مرابحه ایجاد شده است و از این پس در این دستورالعمل اوراق نامیده 

 .ميشود

۲-۴ اوراق منتشر ميكند، ناشر: شخص حقوقي است كه براي تأمین مالي خود در چارچوب عقود اسلامي ( . 

۲-۴ شامل كالا و خدمات موردنیاز ناشر است كه از خارج از كشور خریداري شده و فروش آن به ناشر دارایي: دارایي  (

 .براساس عقد مرابحه انجام ميشود

۱-۴  .بانك مركزي: بانك مركزي جمهوري اسلامي ایران (

۵-۴ ب این مركز مبادله: شركت مركز مبادله ارز و طلاي ایران است كه بهعنوان نماینده بانك مركزي در چارچو (

 .دستورالعمل نسبت به انجام امور اجرایي محوله مرتبط با عرضه اوراق اقدام مينماید

۹-۴ مؤسسه اعتباري: بانك یا مؤسسه اعتباري غیربانكي كه به موجب قانون و یا با مجوز بانك مركزي تأسیس شده و  (

 .تحت نظارت بانك مركزي فعالیت مينماید

۰-۴ ي یا حقوقي داخلي یا خارجي كه اقدام به خرید اوراق ميكنندخریداران اوراق: اشخاص حقیق ( . 

۰-۴ ضامن: موسسه اعتباري است كه توسط ناشر و با تایید بانك مركزي تعیین شده و بازپرداخت اقساط اوراق در  (

 .سررسیدهاي معین را تضمین مينماید

۶-۴ خدمات مشاوره و سایر امور محوله ، مشاور عرضه اوراق: شركتهاي تامین سرمایه كه در خصوص عرضه اوراق (

 .را ارائه مينمایند

۴۸-۴ دریافت و ، عامل: مؤسسه اعتباري و یا صرافي بانكي داراي مجوز معتبر از بانك مركزي است كه فروش (

 .كارسازي مبالغ خرید اوراق و انجام پرداختهاي مرتبط با اوراق را در سررسیدهاي معین از طرف ناشر عهدهدار است

۴۴-۴  .عرضه اوراق: فروش اوراق ناشر از طریق سامانه معاملاتي مركز مبادله ميباشد (

۴۲-۴ مؤسسه حسابرسي: مؤسسات حسابرسي كه حائز دو شرط " امتیاز )الف( كنترل كیفیت جامعه حسابداران رسمي  (

 .ایران " و " رتبه )یك( حسابرسان معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار " توأمان باشند

۴۲-۴ متعهد پذیرهنویس: شخص حقوقي است كه به پیشنهاد ناشر و با تایید بانك مركزي براي خرید اوراقي كه ظرف  (

انتخاب ميشود، مهلت مقرر پذیرهنویسي به فروش نرسند . 

۴۱-۴ مسئولیت نظارت بر كل فرآیند عملیاتي ، امین: مؤسسه حسابرسي است كه به منظور حفظ منافع خریداران اوراق (

را بر عهده داشته و توسط ناشر از میان مؤسسات حسابرسي مورد تأیید بانك مركزي تعیین ميشود اوراق . 

 

https://www.irna.ir/news/85285245/%D8%AF%D8%B3%D8%AA%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84-%D8%A7%D8%AC%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82-%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D9%87-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%DB%8C-%D8%A7%D8%A8%D9%84%D8%A7%D8%BA-%D8%B4%D8%AF


با مجوز بانك مركزي مجاز است، ( عرضه اوراق۲ماده  . 

میلیون یورو میباشد. این سقف با صلاحدید و اخذ مجوز از بانك  ۲۸۸تبصره: سقف مبلغ عرضه اوراق براي هر طرح 

به مبالغ بالاتر استمركزي قابل افزایش  . 

 

اركان اوراق -فصل دوم   
 

( اركان اوراق عبارتند از۲ماده  : 

؛ناشر (۴  

؛ضامن (۲  

؛عامل (۲  

؛امین (۱  

؛متعهد پذیرهنویس (۵  

 .خریداران اوراق (۹

 

( ضامن باید مستقل از ناشر بوده و استقلال ذینفعِ واحدي آن توسط حسابرس ناشر تأیید شود۱ماده  . 

 

اوراق شامل دو مرحلهي سفارشگذاري خرید و پرداخت مبالغ ارزي قابل نقل وانتقال به حساب معرفي شده ( خرید ۵ماده 

 .توسط عامل است

 

( در پایان " مهلت پرداخت وجوه ارزي " توسط خریداران اوراق و ارائه گزارش آن توسط ناشر به مركز مبادله ۹ماده 

عامل باید وجوه ارزي فوق را با رعایت مقررات ، داخلي و خارجي مبلغ فروش و تركیب خریداران، شامل: مبلغ عرضه

منتقل نماید. در صورت عدم ، ارزي به حسابهاي معرفي شده ناشر بابت خرید كالا و خدمات خارجي پروژه تعیین شده

اقدام نماید متعهد پذیرهنویس باید نسبت به خرید اوراق باقیمانده، فروش كامل اوراق در " مهلت پرداخت وجوه ارزي "  . 

: مهلت پرداخت وجوه ارزي در مجوز عرضه ذكر ميشود۴تبصره  . 

: كلیه هزینههاي عرضه اوراق بر عهده ناشر است. كلیه هزینهها و ریسك مرتبط با كارگزاري و پرداخت وجوه به ۲تبصره 

بر عهده خریداران اوراق است، حساب معرفي شده توسط عامل بابت خرید اوراق . 

غیرقانوني و در حكم تصرف در ، صرف وجوه حاصل از عرضه اوراق خارج از چارچوب این دستورالعمل: م۲تبصره 

 .وجوه و اموال عمومي محسوب ميشود

: ناشر مكلف است مستندات كلیه مصارف ارزي از محل عرضه اوراق را پس از تأیید امین به مركز مبادله در ۱تبصره 

 .مقاطع سه ماهه گزارش نماید

 

خرید اوراق از محل منابع ارزي مشمول رفع تعهد ارزي صادراتي ممنوع است (۰ماده  . 

 

توسط كمیسیون تسهیلات ارزي بانك مركزي تعیین ، حسب شرایط روز، نرخ سود و سررسید اوراق، ( نوع ارز۰ماده 

 .ميشود

 

درآمدهاي ارزي ناشر یا  از محل، : تأمین منابع مالي موردنیاز جهت بازپرداخت سود اوراق در مواعد مقرر۴تبصره 

مهلت رفع تعهد مربوطه تا ، سهامداران ناشر مجاز ميباشد. در صورت استفاده از منابع صادراتي مشمول تعهد صادراتي

قابل تمدید خواهد بود، پایان تكمیلپروژه تأمین مالي شده توسط این اوراق . 

ان " مهلت پرداخت وجوه ارزي " است: تاریخ موثر محاسبه سود دارندگان اوراق از تاریخ پای۲تبصره  . 

 

( معاملات ثانویه اوراق منوط به اخذ مجوز از بانك مركزي به منظور تعیین شرایط و سازوكار مربوطه و از طریق ۶ماده 

 .مركز مبادله ارز و طلاي ایران ميباشد

 

وردي از كمیسیون ارز بانك مركزي بدون اخذ تأییدیه م، ( بازخرید اوراق موضوع این دستورالعمل قبل از سررسید۴۸ماده 

 ۲۸مجاز نیست. ناشر به طور مستقیم یا غیرمستقیم با موافقت كمیسیون ارز بانك مركزي و در سقف محدود )حداكثر



مجاز به بازخرید اوراق عرضه شده خود به قیمت اسمي به علاوه سود محققشده پرداختنشده تا روز ، درصد(

است،بازخرید . 

سبه سود محققشدهي پرداختنشده براساس تعداد روز واقعي ماه و سال استتبصره: روزشمار محا . 

 

معادل نرخ سود سالیانه اوراق به علاوه نرخ جریمه )برابر با نرخ سود سالیانه ، ( وجهالتزام عدم ایفاي تعهدات۴۴ماده 

 .اوراق( به ازاي هر روز تاخیر و متناسب با دوره زماني تاخیر در ایفاي تعهدات است

 

روز كاري قبل از  ۴۸( ناشر موظف است نسبت به پرداخت مبالغ اصل و سود اوراق به صورت ارزي حداقل تا ۴۲اده م

، سررسیدهاي معین به حساب عامل اقدام نماید. در صورت عدم ایفاي تمام یا بخشي از تعهدات مالي ناشر در مواعد معین

هدات ایفا نشده ناشر به صورت ارزي اقدام نمایدضامن موظف است در سررسیدهاي معین نسبت به پرداخت تع . 

روز كاري به مركز مبادله اعلام مينماید ۴۸مراتب را حداكثر ظرف مدت ، تبصره: ضامن در صورت پرداخت وجوه . 

 

میلیون یورو از  ۴۸( انجام حواله ارزي به منظور واردات كالا و خدمات بابت هر ثبت سفارش با مبالغ بالاتر از ۴۲ماده 

وجوه ارزي ناشي از عرضه اوراق با رعایت سایر ضوابط و مقررات مربوط به انجام حواله ارزي امكانپذیر است محل . 

 

به شرح زیر است، ( وظایف مركز مبادله بهعنوان نماینده بانك مركزي در امور اوراق ارزي۴۱ماده  : 

رسال گزارش كارشناسي در ارتباط با شرایط تهیه گزارشهاي مرتبط و ا، دریافت و ارسال مكاتبات با اركان اوراق (۴

؛ناشر و دیگر اركان عرضه اوراق به كمیسیون ارز بانك مركزي  

؛ثبت و عرضه اوراق (۲  

؛پایش فرایند عرضه و ایفاي تعهدات متعهد پذیرهنویس (۲  

؛پایش رعایت پرداختهاي دورهاي براساس مجوز عرضه (۱  

؛ه و ثانویه اوراق ارزي )در صورت وجود بازار معاملات ثانویه(ایجاد بستر انجام معاملات در عرضه اولی (۵  

؛بررسي گزارشهاي مرتبط تا زمان سررسید اوراق و ارائه گزارش به بانك مركزي حسب مورد (۹  

 .ارائه گزارش تخلفات ناشر اوراق به بانك مركزي (۰

 

( وظایف عامل به شرح زیر است۴۵ماده  : 

؛معرفي حساب مقصد وجوه به خریداران اوراقتعیین روشهاي پرداخت ارزي و  (۴  

؛ناشر و خریداران، ارائه تاییدیه دریافت وجوه به مركز مبادله (۲  

؛كارسازي وجوه ارزي دریافتشده به حساب ذينفعان خارجي معرفي شدهي ناشر با رعایت مقررات ارزي (۲  

؛سررسیدهاي معین از طرف ناشر به خریدارانانجام پرداختهاي مرتبط با مبالغ اصل و سودهاي دورهاي اوراق در  (۱  

؛دریافت و كارسازي وجوه به حسابهاي معرفي شدهي ناشر به مركز مبادله، ارائه گزارشات مرتبط با فروش اوراق (۵  

؛ارائه گزارشات مرتبط با ایفاي تعهدات ناشر در سررسیدهاي معین (۹  

 

( وظایف امین به شرح زیر است۴۹ماده  : 

۴ ) ان از صحت عملكرد ناشر در مصرف وجوه حاصل از عرضه اوراق و ارائه گزارش به مركز مبادله حصول اطمین

؛ ۹)موضوع ماده )  

تایید درصد پیشرفت پروژه كه پرداختهاي عامل به حسابهاي معرفيشدهي ناشر بر آن اساس انجام ميشود )موضوع  (۲

؛ ۴۶ماده )  

اوراق و ارائه گزارش به مركز مبادله بررسي و اظهارنظر نسبت به وضعیت موضوع عرضه (۲ . 

 

شرایط ، ( ضوابط اجرایي چگونگي بازپرداخت اصل و پرداخت مبالغ سود اوراق در سررسید و مواعد پرداخت۴۰ماده 

در كمیتهاي با عنوان " كمیته اوراق ارزي " تحت نظر كمیسیون ارز متشكل از ادارات ، اخذ تضامین و سایر موارد مرتبط

، نظارتي، و همچنین حوزههاي اقتصادي، تدوین مقررات ارزي و خزانه داري ارزي، پایش بازار ارز، خارجيتأمینمالي 

 . حقوقي و اعتباري بانك مركزي تهیه و جهت تصویب به كمیسیون ارز ارسال ميشود

 

شرایط دارایي -فصل سوم   



 

ارجي وفق پروفرما اینویس و سایر مدارك شامل كالا و خدمات خ، ( دارایي مبناي عرضه اوراق مرابحه ارزي۴۰ماده 

 .خریدهاي خارجي ناشر است

 

شرایط اوراق -فصل چهارم   
 

رابطه وكیل و موكل است كه با عرضه اوراق این رابطه برقرار ميشود. ناشر ، ( رابطه ناشر و خریداران اوراق۴۶ماده 

دارایي ، كرده و براساس قرارداد وكالت دیگريدارایي موضوع عرضه اوراق را خریداري ، به وكالت از خریداران اوراق

 .خریداريشده را به وكالت از خریداران به مالكیت خود درميآورد

: خرید اوراق به منزله قبول وكالت بلاعزل ناشر تا سررسید اوراق است۴تبصره  . 

: تبدیل وجوه ناشي از عرضه اوراق به ریال ایران توسط ناشر ممنوع است۲تبصره  . 

 

گزارش پیشرفت پروژه تعیینشده را كه به تأیید ، ناشر مكلف است در مقاطع شش ماهه از تاریخ عرضه اوراق (۲۸ماده 

به مركز مبادله ارائه نماید، امین رسیده است . 

 

شرایط صدور مجوز -فصل پنجم   
 

، بانك مركزي( مشاور عرضه مكلف است جهت اخذ موافقت از اركان اوراق و دریافت مجوز عرضه اوراق از ۲۴ماده 

عامل و متعهد پذیرهنویسي( ، اطلاعاتو اسناد زیر را بهنمایندگي از ناشر در اختیار مركز مبادله و اركان اوراق )ضامن

 :قرار دهد

شامل، الف( مشخصات ناشر : 

؛اساسنامه شركت به انضمام آگهي آخرین تغییرات منتشر شده در روزنامه رسمي (۴  

؛مدت فعالیت شركت (۲  

؛تركیب سهامداران یا مالكانآخرین  (۲  

؛مشخصات مدیران به انضمام اوراق سجلي ایشان و سوابق فعالیت حرفهاي (۱  

؛صورتهاي مالي حسابرسي شدة دو سال مالي اخیر و آخرین صورتهاي مالي میان دورهاي ناشر (۵  

؛انهگزارش هیئت مدیره ناشر براي دورة مالي اخیر جهت ارائه به مجمع عمومي عادي سالی (۹  

؛گزارش تحلیل ریسكهاي مرتبط با موضوع فعالیت ناشر (۰  

؛أ( پروفرماي خریدهاي خارجي و سایر مدارك مرتبط با خرید كالا و خدمات خارجي  

؛( این دستورالعمل۱ب( تأییدیه حسابرس درخصوص ضامن اوراق موضوع ماده )  

؛طرحت( موافقت اصولي وزارتخانه ذيربط مبني بر اولویتدار بودن اجراي   

مالي و اقتصادي پروژه تعیینشده با تایید دستگاه اجرایي ناظر بر حوزه فعالیت پروژه در ، ث( گزارش امكانسنجي فني

؛وزارتخانه ذيربط  

؛ج( تأییدیه و مجوزهاي لازم حسب مورد  

حسب مورد به تشخیص كمیسیون ارز بانك مركزي، ح( سایر مستندات . 

 

، توسط بانك مركزي، ه اوراق به پیشنهاد ناشر و با پذیرش سمت سایر اركان اوراقشرایط و مراحل عرض، ( تاریخ۲۲ماده 

 .تعیین ميشود

 

( اطلاعیه پذیرهنویسي اوراق باید حداقل شامل اطلاعات زیر باشد. این اطلاعیه توسط مركز مبادله منتشر شده و به ۲۲ماده 

؛اطلاع عموم ميرسد  

 

 تاریخ عرضه اوراق (۴

 مراحل عرضه اوراق (۲

 اركان اوراق (۲

 قیمت اسمي اوراق (۱



 حداقل مبلغ سرمایهگذاري خریداران اوراق (۵

 دوره زماني پذیرهنویسي اوراق (۹

 

توسط كمیته اوراق ارزي تهیه و پس از تأیید كمیسیون ، ( الزامات لازمالرعایه در قراردادهاي فیمابین اركان اوراق۲۱ماده 

ر ابلاغ ميشودارز جهت انعقاد قراردادهاي مذكور به ناش . 

 

 ۴۴)بیست و چهار( ماده و  ۲۱مشتمل بر  ۴۱۸۲/۸۰/۲۲این دستورالعمل در جلسه كمیسیون ارز بانك مركزي مورخ 

جایگزین دستورالعمل اجرایي انتشار اوراق مرابحه ارزي مصوب ، )یازده( تبصره به تصویب رسید و از تاریخ ابلاغ

.بوده و قابل اجرا است ۴۱۸۲/۸۲/۲۲ . 

 


